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Udvoézéljiik a certifikatok vilagaban!

Van mar tapasztalata a részvénybefektetések terén? Zavarja, hogy befektetéseivel csak az
arfolyam-emelkedésekbdl tud profitalni? Esetleg szeretne a piaci mozgasokon tobbszords
eredményt realizalni? Netan ismeri mar a certifikatokat, csak nem elégedett a kinalattal, a
likviditassal vagy a tag spread-ekkel?

A frankfurti certifikatpiacot Onnek talaltak ki!

Ezt az Uj piacot azért hoztuk el, hogy befektetési horizontjat még jobban kiszélesitsik:

e Szinte barmilyen befektetés elérhet6 par kattintassal
e Tobb szazezer certifikat kozll valaszthat online keresénk segitségével

e Kulonboz6 certifikattipusok érhetdek el (index, diszkont, bonusz, turbo, stb.)

Ebben a kiadvanyban szeretnénk most egy rovid attekintést adni a certifikatokrol, a nalunk
elérheté tipusokrol, és arrdl, hogy hogyan lehet ezekkel kereskedni a KBC Equitas
rendszereiben.

spread: vételi és eladasi arfolyam kozotti tavolsag
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1. A certifikatok jellemzoi

A certifikat egy olyan értékpapir, amelynek értéke egy meghatarozott mogottes termék
arfolyamanak alakulasatol fiigg. Ezek a mogottes termékek sokfélék lehetnek, példaul
egyedi részvények, részvénypiaci indexek, vagy akar nyersanyagok is.

A certifikdtokat pénzintézetek bocsatjgk ki, és ahogy arra nevik is utal
(Zertifikat=tanusitvany), a kibocsatok vallaljak, hogy ezen papirok értéke meghatarozott
modon kdveti le a mogottes termék értékének valtozasait.

A kibocsatok profitjat a certifikatok vételi és eladdsi drfolyama kozti kiilénbség
M7, (spread) jelenti, ezért amikor konkrét terméket valasztunk, érdemes a spread-eket is
@ vizsgalnunk, csakugy, mint amikor egy kulféldi utazds eldtt kivalasztiuk a vételi és
eladasi arfolyamok tdavolsaga alapjan, hogy melyik helyen valtsunk valutat.
Szerencsére a frankfurti bdrzén olyan kibocsatok papirjai érhetéek el, amelyek
kifejezetten sz(ik spread-ekkel dolgoznak.

A certifikatok konstrukcidja lehetéséget ad arra, hogy:

e Olyan alaptermékekbe fektesstink be, amelyeket csak nagyon dragan érnénk el

o Az arfolyamvaltozas sokszorosat realizaljuk — turbé certifikatok, warrantok

o Az arfolyam esésébdl profitaljunk — short iranyu certifikatok

e Kedvezdbb aron vasaroljunk befektetéseket — diszkont certifikatok

e Bizonyos forgatokonyv teljesiilése esetén fix jutalmat kapjunk — bénusz certifikatok

A certifikatok tovabbi el6nyei kdzé tartozik, hogy mivel értékiik nem tud negativba fordulni,
igy veszteségiink is korlatozott: nem tudunk tobbet vesziteni befektetett pénziinknél.
Emiatt ezek a termékek kevésbé kockazatosak, mint példaul a hataridés termékek.

Németorszagban kiilbnésen nagy népszerliségnek drvendenek a certifikatok, egyes
N2 brokercégek tgyfélkbrében még a részvénykereskedésnél is kedveltebb ez a befektetési
@ forma. A népszertiség oka a termék egyszeriiségében keresendd, és abban, hogy a

certifikatokkal akar csdékkend vagy oldalazé piacon is vonzé hozamokat lehet elérni.

Kockazatok

Sokan gondoljak, hogy a certifikatok kockazatosabbak a részvénybefektetésnél, azonban ez
nem minden tipus esetében van igy. Vannak példaul olyan tipusok is, amelyek kifizetési
profiljuknak kdszonhetéen olyan biztonsagi jellemzdkkel birnak, (pl.: diszkont certifikatok),
amelyekkel a kdzvetlen befektetések nem.

Vannak azonban olyan certifikatok is (pl.: turbok, warrantok), amelyeknél a kockazat a
tokeattétel miatt magasabb, mint a kozvetlen befektetéseké. A befektetbknek a sajat
kockazatvallalasi kedviiknek megfelel6en kell kivalasztaniuk az idedlis terméket a bdséges
kinalatbdl.
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A certifikatok kockazatait késébb még részletesebben is bemutatjuk. Nézzik most a
kilonb6z6 tipusok 6 jellemzoit!

Befektetési termékek

Befektetési
termékek

Miikodés

: Hasznalata javasolt : Kockazat

Kifizetési

profil

A mogottes termékek arfolyammozgasat

certifikat

is részesulink

Inde L . . 6
neex kovetik le 1:1 aranyban Emelkedd piac Hx alaptermék
certifikatok )
(index, nyersanyag, stb)
, tifikat
. , . , . Oldalazé vagy cer
Diszkont Befektetés kedvezménnyel, cserébe viszont ) . . )
P L . enyhén emelkedd alaptermék
certifikatok a nyereség is korlatozott piac
s e Oldalazo, L
Bénusz Futamidé végén bénusz kifizetése, ha emelkedd va certifikat j )
et 2 futamidé alatt az arfolyam nem csokken a  <edo vagy i | jelaptermek
certifikatok . L . enyhén csokkend
biztonsagi szint ala .
piac
/
Futamidé végén fix kamatfizetés, a nyereség , certifikat
.. . . , Oldalazé vagy
Opciods viszont korlatozott. Ha az arfolyam a envhén emelkedd . otermék
kotvények | névérték ala csokken, akkor a veszteségbdl y piac alapterme

Tokeattételes termékek

BefektleteSI Rovid leiras H.asznalata Kockazat Kifizetési profil
termékek javasolt :
Tobbszorosen részesilhetink az
alaptermék arfolyamanak novekedésébdl certifikat
vagy csokkenésébdl .
Emelkedd va
Warrantok csokkend ia?cy .
(ha a futamidé alatt a lehivasi ala kerdil, P alaptermék
belsé értéke 0-ra csokken, azonban nem
Utédik ki)
Tobbszorosen részesllhetlink az .
alaptermék arfolyamanak novekedésébdl certifikat
, vagy csokkenésébdl .
Turbé 9 Emelkedd vagy ek
certifikatok B s , csokkend piac
(kedvezotlen esetben, ha futamidé soran P alaptermek
megérinti a lehivasi arat, kititodik)
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2.1. Index certifikatok

Az index certifikdtok pofonegyszeri muUkodésiknek koszonhetéen a legnépszeriibb
certifikattipusok kdzé tartoznak. Ezeknek a termékeknek a f6 jellegzetessége az, hogy egy az
egyben leképezik a mogottes részvény, részvényindex, kotvény vagy akar nyersanyag
mozgasat.

Az index certifikatokkal a befektetdk tehat alacsony kdltség mellett fektethetnek be egy teljes
részvénykosarba anélkil, hogy egyedi részvényeket kellene vasarolniuk. Raadasul az index
certifikatok olyan egzotikus piacokhoz is hozzaférést biztositanak, amelyeken a befektetdk
sajat bankjukon vagy brokercégikon keresztlil egyaltalan nem, vagy csak nagyon magas
koltségek mellett kereskedhetnének.

A nagy nemzetkdzi részvényindexek értéke gyakran tobb ezer pont. Annak érdekében, hogy a
befektetdknek ne kellien tobb ezer eurdt kolteni egyetlen értékpapirra, a legtobb
certifikatnak létezik egy aranyszama. Egy 0,1-szeres aranyu certifikat példaul egytizedét
testesiti meg az index méretének, ennek kdszdonhetbéen akar kisebb 6sszeggel is
részesulhetlink az indexek teljesitményébdl.

MV, Az ardnyszémot a KBC Equitas certifikdtkereséjében az termékek adatlapjain a

termékinformdcidk kézétt lehet megtaldlni.

Towabbi termékinformacio
Alapadat Alaptermék
WHEN 709336 S&F 500 Index
ISIN DEDOD7093361 ISIN US78378X1072
Termék tipusa Index Certifikatok Arfolyam 2.063,30 Pont
EUSIPA kéd 1300 Statusz 20150123
Automatikus lehivas Nem Arany 0,01
Teljesites modja - fizikai . )
= : Nem Legfontosabb mutaték (2015.01.23 14:35 )
atadas o Statusz 2015.01.23
Lehivas tipusa e vateli ajaniat 18.44 EUR
Felszolitasi periodus lgen Eladési ajaniat 16.44 EUR
Pénznem Euro

A hagyomanyos index certifikatokat tehat a kovetkezd feltételek fennallasa esetén érdemes
vasarolni:

e A részvényarfolyamok emelkedésére szamitunk,
e Egyedi részvénybefektetések helyett kockazatainkat diverzifikalni szeretnénk
e Egy teljes kosarat szeretnénk megvasarolni, alacsonyabb koltséggel
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Az index certifikdtok futamideje néhany héttél kezdve néhany évig terjedhet. A futamidé
végén a papir megszinik, a certifikat kifutaskori értéke pedig jovairodik az tgyfélszamlan.
Léeteznek azonban nyilt végii index certifikatok is, amelyek egyaltalan nem rendelkeznek
lejarattal.

Példa

A DAX index certifikatjainak aranyszama a legtobb esetben 0,01, tehat ha a DAX index értéke
példaul 7.500 pont, a certifikat arfolyama 75 euré. Ha a DAX index 8.500 pontra emelkedik, a
certifikatunk arfolyama 85 euréra né. Az index cs6kkenése esetén természetesen az ebbdl eredd
veszteséget is viselnlink kell, ugyanebben az aranyban.

Kifizetési alapu index certifikitok

DAX index

=== Mogottes eszkoz === Index certifikit ~ Profitzona
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2.2. Diszkont certifikatok

A diszkont certifikatok mikodése nagyon hasonld az index certifikatokéhoz, hiszen ezekkel a
termékekkel is mogottes termékek arfolyamanak ndvekedésére tudunk spekulalni egyszeres
tokeattétel mellett.

A f6 eltérést az jelenti, hogy a diszkont certifikatokkal alacsonyabb aron tudjuk magunkat
bevasarolni a mogottes termék arfolyammozgasaba, mintha ugyanezt index certifikattal
tennénk meg. fgy a diszkont certifikat akkor is j6 vétel lehet, ha az alaptermék oldalazaséra
szamitunk. A diszkont ebben az esetben ugy muakodik, mint egy biztonsagi tartalék,
pozicionkon akkor szenvediink el veszteséget, ha a mogottes termék az ald a szint ala
csokken, ahol az értékpapirt vasaroltuk.

A diszkont finanszirozasahoz a kibocsatok egy cap-et (fels6 hatart) alkalmaznak, ami
korlatozza az elérheté hozam maximalis mértékét. A cap elérése utan hidba emelkedik tovabb
az alaptermék arfolyama, a certifikat arfolyama a cap szintjét nem haladja meg.
Osszességében tehat a diszkont certifikattal alacsonyabb bekeriilési aron véasarolhatunk egy
termékbdl, viszont cserébe korlatozzuk a nyereségiinket.

MV, Az alaptermék nagy drfolyamingadozdsa nagyobb diszkontokat tesz lehetévé, a
diszkontok mértékét és a maximalis éves hozamot a KBC Equitas certifikdtkeresdjében

a termékinformdciok kozott lehet megtaldlni.

Talalatok {1-20 / 168)

WKN Alaptermék Kibocsaté  Lejarat  Cap Diszkont Max. éves hozam Vétel Eladas
%

a-w aw i aw Aw  avw a-w Aw  aw
DX7QKD S&P 500 2015.09.25 2200 1,52% 12,40% 1785 1786
DX7QK1 S&F 500 20150925 2225 113% 13,58% 1792 1793
DX7QK2 S&P 500 2015.09.25 2250 0,85% 14,93% 1797 17798
DX70OKA S&F 500 20151223 2200 267% 10,50% 1764 1765
DXTQKB S&P 500 20151223 2225 223% 11,30% 17,72 1773
DXTQKC S&P 500 20151223 2250 1,90% 12,23% 1778 1779
DXTCQJE S&P 500 2015.03.27 2200 -0,80% 32.52% 18,27 1828

Diszkont certifikatokat tehat a kovetkezd feltételek fennéllasa esetén érdemes vasarolni:

e A mogottes termék arfolyamanak stagnalasara szamitunk.

e A mogottes termek arfolyamanak enyhe, a diszkont mértékénél kisebb csokkenésével
szamolunk.

e A mogottes termék arfolyamanak enyhe, a cap mértékénél kisebb emelkedésére
szamitunk.
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Példa

A Deutsche Telekom drfolyama 14,5 €, az dltalunk vdlasztott egy éves futamideji certifikatunk
darfolyama 12 € (17,2 %-os diszkont), mig a cap (maximalisan elérheté drfolyam) értéke 13 €.
Ebbél kbnnyen kiszamolhato, hogy a maximalisan elérheté hozamunk 8,3%. Vizsgaljuk meg a
kovetkezo eseteket.

Kifizetés
B3%
i
1
1
|
|
|
]
I
|
1
1
I -
1200 13.00 1450 Ar
Deutsche
Telekom AG
e MGgittes eszkfz  wem Diszhont certifikit Profitzons

1. Az Deutsche Telekom arfolyama nem csdkken le a cap ala (13 €) — megkapjuk a Cap
meértékét, ami 8,3%-os hozamot jelent szamunkra.

2. Az Deutsche Telekom arfolyama lecsdkken a cap ala (13 €), de magasabb a vételi
arunknal (12 €) — ekkor is nyereséget realizalunk annak ellenére, hogy az alaptermék
arfolyama csokkent, igaz kisebbet, mint a 8,3 szazalékos maximalis hozam.

3. A Deutsche Telekom darfolyama eredeti vételi arunk ala, 12 € ala csbkken — még igy is
sokkal kisebb veszteséget realizalunk, mintha kedvezmény nélkiil fektettiink volna be
(11 € arfolyam esetén a 24,1 % helyett csak 8,4 % veszteség).

10
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2.3. Bonusz certifikatok

A bonusz certifikatok legfébb vonzerejét az jelenti, hogy hasznalatukkal magasabb
hozamokat lehet elérni stagnalé piacokon is. Ha a mogottes termék arfolyama nem esik
be futamidd alatt egy bizonyos kiiszobérték (biztonsagi szint) ala, futamid6 végén megkapjuk
a bonusz mértékét. Mindemellett ha a mogottes termék arfolyama meghaladja a bénusz szint
mértékét, a ndvekedésbdl onnantdl kezdve teljes mértékben, korlatozas nélkil profitalhatunk.

M, A bénusz certifikdtok drfolyama anndl jobban kézeledik a bénusz szinthez, minél
tavolabbra kertil a biztonsagi szinttél az alaptermék arfolyama, és minél inkabb
koézeledik a futamidé vége.

Talalatok (1-20 / 174)

WKN Alaptermék Kibocsatd  Lejarat Bonusz Cap Eladas
szint szint
av aw av avw AY AV avw
PSOVHU Apple ] 2015.12.18 140 100 16,51%
PSOVJF Apple 2] 2016.12.16 160 100 1628% 106,07 106,17
PSOVH3 Apple &) 2016.06.17 150 95 1489% 109,03 109,13
PS0G5B Apple ] 2016.03.18 150 95 1406% 11382 11392
PSOVH4 Apple '] 2016.06.17 140 100 12,40% 10491 10501
PSOVJD Apple &) 2016.12.16 150 95 1232% 106,18 106,28
PSOVHK Apple ] 2015.09.18 140 20 1129% 11510 11520
PSOVHA Apple ] 2015.06.19 170 85 1122% 14359 14369
PSOVHR Apple &) 2015.12.18 150 85 11,18% 120,28 120,38
PSOVG3 Apple 2] 2015.03.20 150 95 1103% 130,21 130,31

Bdnusz certifikatokat tehat a kovetkezd feltételek fennallasa esetén érdemes vasarolni:

e A mogottes termék arfolyamanak stagnalasara, emelkedésére vagy enyhe
csOkkenésére szamitunk

e Szeretnénk nyitva hagyni pozicionk névekedési lehetdségét, nem Ugy, mint a diszkont
certifikatok esetében.

e Bizonyosak vagyunk benne, hogy certifikatunk a teljes futamidé alatt nem sillyed le a
biztonsagi szint ala, mert akkor a bénusz lehetésége elveszik.

11
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Példa

A Daimler drfolyama 55 €, az altalunk vdlasztott egy éves futamidejii certifikat drfolyama,
amelyet kibocsatdskor vesziink meg, szintén 55 €, a biztonsagi szint 43 €, a bonusz szint 70 €.
Vizsgaljuk meg a kévetkezé eseteket:

Kifizetés
Biztonsagi szint
27 %
T >
4300 8500  70.00 Ar
Daimler AG
mm Moghttes eszkiz W Bonwsz certifikat Profitzona

1. A Daimler drfolyama egyszer sem csékken 43 € ala a futamidé alatt — biztosan
megkapjuk a 27 %-os bonuszt. Ha futamidé végén 70 € felett talalhaté az arfolyam,
teljes mértékben részesiiliink a Daimler teljesitményébdl

2. Ha a Daimler arfolyama egyszer is lecsékken 43 € ala a futamidé alatt — a bonusz
mechanizmus elveszik, igy certifikatunk annyit ér, amennyit a mégottes termék. Ha ez
futamidé végén alacsonyabb, mint a vasarlasi ar, akkor poziciénkon veszteség
keletkezik. A certifikat tehat nem Uitédik ki automatikusan, csak a bonuszt veszitjiik el.

12
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2.4. Opcios kotvények

Az opcibds kotvények (reverse convertibles) olyan értékpapirok, amelyek a kotvények és a
részvények tulajdonsagait egyarant hordozzak. Annyiban viselkednek kotvényként, hogy
futamid6é alatt egy, a piacinal vonzébb fix kuponfizetést igérnek a mdogottes termék
arfolyamatol fliggetlentl.

Részvényként pedig annyiban viselkednek, hogy a befekteté a kamatfizetésért cserébe
részesiilhet az alaptermék (negativ) teljesitményébdl is. Futamidé végén a certifikat
kibocsatonak opcidja van arra, hogy valasszon: az eredetileg befektetett 0sszeget, vagy pedig
a mogottes részvényeket fizeti vissza a befektetdnek. Ha tehat a mogottes termék arfolyama
a lehivasi ar alatt talalhatd futamidd végén, a befektet6 a fix kamatbevétel mellett realizélja a
pozicion keletkezett veszteséget is.

M/, Az opciés kétvények miikédése és kockdzati profilia nagyon hasonlit a diszkont
certifikatokéra, mivel feliilrél korlatos a nyereség. A f6 kiilonbséget az jelenti, hogy a
diszkont certifikatok mikdodése kénnyebben atlathato, hiszen nem szazalékos formaban
kereskedjlik Oket, illetve azok elényeit mar vasarlaskor realizalhatjuk.

Talalatok (1-20 /93)

WKN Alaptermék Kibocsatdo  Lejarat Eves Leh_ivém
kamat ar

av av av av avw av

UAGPHS DAX UBS 20150320 1375 11000 2371%

UA9MDL DAX UBS 2015.06.19 12 11000 12,78% 9889 9894
UA9PU2 DAX UBS 20150320 1175 10500 +12,82% 9949 9954
UZ2CPE DAX UBS 2015.07.17 2425 11000 1137% 10548 10553
UA9P64 DAX UBS 2015.09.18 105 11000 1061% 9962 9967
UZ2N7Q DAX UBS 20150821 2125 11000 10.31% 105,58 105,64
DTS5KNS DAX 2015.06.26 4 10500 9.54% 9760 97,70
DTSKNA DAX 2015.06.26 5 10500 947% 9800 98,10
DTSKNB 2015.06.26 10500 9.41%

Opcios kotvényeket tehat a kovetkezo feltételek fennalldsa esetén érdemes vasarolni:

e A mogottes termék arfolyamanak stagnalasara, vagy enyhe emelkedésére szamitunk
e Szeretnénk rendszeres kamatbevételt realizalni a futamidé idétartama alatt

13
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Példa

Az Allianz drfolyama 125 €, tegyiik fel, hogy az dltalunk valasztott opcios kbtvénynek a lehivdsi
ara ugyanitt talalhato, és 7,5 % kuponfizetést igér a két éves futamidé alatt. 1000 € értékben
szeretnénk befektetni (opcios kdtvényekbe csak ezer eurénként tudunk befektetni), igy az arany
8-szoros (a befektetett 6sszeg 8 részvény daranak felel meg). Futamidé végén a befektetd
mindkét évben megkapja a kuponfizetést (1000 € * 0,075 * 2 = 150 €), és

Opcios kotvény kifizetési profilja

Kifizetés

mm MSgittes eszkiz mm  Oipcics kbteeny I Profitzéna

1. ha az Allianz drfolyama a lehivdsi dr felett talalhatd futamidé végén, megkapja kezdeti
befektetését, ami 1000 €

2. ha az Allianz arfolyama a lehivasi ar alatt talalhato futamidé végén az arfolyamnak
megfeleld, szorzéval szamolt ésszeget. 100 € drfolyam esetén (100 € x 8) 800 €
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3.1. Turbo certifikatok

A tokeattételes certifikatoknak tobb tipusa is Iétezik, azonban a legismertebbek mind kozil a
turbo certifikatok. Ezek a tipusok 2001-es felbukkanasuk 6ta, robbanasszerten terjedtek el a
befektetdk kdrében, és oriasi népszerliségre tettek szert az elmult évtizedben.

A turbo certifikdtok megnovekedett nyerési és bukasi esélyt, tehat magasabb kockazatot
hordoznak magukban. Ez a kockazat a gyakorlatban azt jelenti, hogy egy turbé certifikat jéval
hamarabb tudja értékét megsokszorozni, vagy hamarabb tud kiitédni (lenullazédni) egy
részvényhez vagy egy index certifikathoz képest.

Példa: Ha egy 100 eurd értéki alapterméket egy olyan turbé certifikattal vasdarolunk meg,
amelynek a tékedttétele éppen kétszeres, akkor a mdogottes termék 50 szazalékos esése esetén
certifikatunk értékébdl 100 szdzalékot veszitiink, és a certifikatunk értéke nulla lesz. Ez azt
Jelenti tehat, hogy az alaptermék 50 eurds értéke lesz a turbonk kiiitési pontja (lehivdsi dr), ahol
a certifikat megsziinik és mdr akkor sem dll helyre, ha a mégéttes termék dra ujra emelkedni
kezd.

A turbo certifikatok tehat a lejaratukat megel6zden, idé el6tt is kititédhetnek, ha a
mogottes eszkdz ara eléri a kiltési kiiszobot. A termék kialakitasatél figgéen ekkor vagy
értékteleniil lejar, vagy egy maradvanyérték keril kifizetésre. Stop-szinttel nem rendelkezé
termékek esetén nincs maradvanyérték, mivel ezeknél a tipusoknal a kiltési kiiszob
megegyezik azzal a szinttel, ahol a certifikatunk elértéktelenedik (lehivasi ar).

Tokeattétel

Annak mértékét, hogy az alaptermék valtozasara mennyire érzékenyen reagal a certifikatunk,
a tokeattétel mutatja meg, amely termékenként mas és mas.

A certifikatkeresoben a tokeattétel oszlopban lathatjuk, hogy az alaptermék valtozasara
W hanyszoros reakciot varhatunk egyes termékektol. Lenti példankban Apple certifikatokat

listaztunk, tokedttétel szerint csokkend sorrendben listazva. Lathatd, hogy vannak olyan

termékek is, amelyek extrém médon felnagyitjak az alaptermék drfolyamvaltozasat.
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Talalatok {1-20 f 407)

WK Alaptermék Kibocsatd  Lejarat  Lehivasi  Kilitési

ar kilszib
-w -w avw aw aw aw
HY3X0R Apple L7 nyiltvegdi 510 520 211538 Long 1,84 1,88
HY3x0Q Apple (7] nyiltvégli 505 515 172646 Long 225 229
VZAFKL Apple B nyitvégl 50055 5255 16383 Long 240 242
AMBSNT Apple nyiltvégd  498.9 523.9 16.383 Long 240 2449
HY3XSX Apple 7] nyiltvégd  500.043 510 154618 Long 251 255
CF736T Apple cifl nyiltvégi 490223 507.92 130068 Long 3.01 3,04
VZ4D5K Apple B nyitvéol 49135 51551 12983 Long 3,03 3,05
AABS] Apple iR nyiitvégli 48913 5136 12623 Long 3,11 3,18
HY3DME Apple 7] nyiltvégd  492.97 508 124194 Long 312 316
PA2BTN Apple B nyiltvégli 487.047 511399 119195 Leong 323 329

A tokeattétel adott certifikatoknal idében dinamikusan is valtozik, ugyanis minél kozelebb
vagyunk a certifikat kittési szintjéhez, a tékeattétel annal nagyobb lesz.

Példa: Fenti példanknal maradva, ha a 100 eurd értéku alapterméket csak akkor vasaroljuk
meg a kinézett certifikattal (lehivdsi dar = 50 eurd), amikor a termék mdr csak 75 eurét ér, akkor
a mogottes terméknek mdr csak 33 szdzalékos esése kell ahhoz, hogy certifikatunk értékének
100 szdzalékat elveszitsiik. Ebben az esetben tehat certifikatunk aktuadlis tékedttétele mar
hdromszoros.

Kereskedés iranyai

A turbo certifikatoknak két tipusa van, attol fliggden, hogy a papir mozgasa megegyezd, vagy
pedig ellentétes az alaptermék mozgasaval:

e Vételi turbo (long) értéke akkor nd, amikor a mogottes termék ara emelkedik
o Eladasi turbo (short) értéke akkor nd, amikor a mogottes termék ara csokken

A certifikatkeres6ben egy kattintassal tudunk szlrni a certifikatok iranyara.

Stop-szint

A turbd certifikdtoknak léteznek olyan valtozatai, amelyek kilitddés utan biztositanak
maradvanyértéket, és olyanok is, ahol nincs meg ez a lehetdség:

e Stop-szinttel rendelkez6 turbé certifikatok: Ezen termék kititési szintje vételi turbd
esetén a lehivasi ar folott, eladasi turbd esetén a lehivasi ar alatt van, igy a certifikat
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még azelbtt kiltéddik, hogy az értéke lenullazédna. Ha az arfolyam atlépi a kittési
szintet, a termék kereskedése megszlinik, azonban a befektetd hozzajut valamennyi
maradvanyértékhez.

e Stop-szinttel nem rendelkezé turbé certifikatok: A lehivasi ar és a kiltési szint
megegyezik — ebben az esetben kititédésnél a certifikatunk kititédés esetén teljesen
elértéktelenedik

Futamido

A legtobb turbd certifikat futamideje néhany héttél néhany honapig terjed. Léteznek azonban
nyilt végi turbd certifikatok is. Ezek csak akkor jarnak le, amikor a mogottes eszkoz atlépi a
kittési szintet.

Példa

A turb¢ certfikatok mikodését egy példa segitségével érthetjik meg:

Turbo long certifikdtunk paraméterei a kovetkezék:

Mdégéttes termék: Siemens AG
Alaptermék arfolyama: 75€
Lehivasi ar: 70€

Kititési kiiszéb: 70€

Arany: 0,1

Hatralevé futamidé: 5 honap
Termék ara: 0,57€

Mivel a kiltési szint kozel all a jelenlegi arfolyam szinthez, ez egy igen kockazatos termék,
magas tokeattétellel, a kilitési kiiszob és a lehivasi ar egyezése pedig azt mutatja, hogy stop-
szint nelkili certifikatrol van szo.

A tokeattételi hatast a kdvetkezoképpen szamithatjuk ki:

alaptermék értéke/ termék ara

= (alaptermék arfolyama x arany) / termék ara
= (75€x0,1) / 0,57€

=132

A certifikatunk tehat mintegy 13 szazalékkal emelkedik, ha a Siemens részvény ara 1
sz4zalékkal né. Erdemes megjegyezni, hogy a mutatdészamok az adott pillanatra vonatkoznak,
és hogy a tokeattétel mindkét iranyban mukédik, igy a részvényarfolyam esése nagyon
gyorsan jelentds veszteségeket okozhat.
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Az, hogy a befektetd a futamidd végén mekkora dsszeget kap, a certifikat belsd értékétdl és
az alaptermék futamidé végén aktualis arfolyamatol fligg.

A belsé értéke ennek a turbonak jelenleg 0,50 eurd, amit az alabbiak szerint tudunk
kiszamitani:

(alaptermék arfolyama - kiiitési szint) * rata
= (75€ -70€) x 0,1
= 0,50€

(A belsé érték és a tényleges dr kozotti eltérést - jelen esetben 0,07 eurd - az ugynevezett
prémium okozza, ami abbdl fakad, hogy a befektetési szolgdltatonak tékét kell befektetnie,
hogy a long certifikatok mogotti kitettségét fedezni tudja. Ennek a tékének a kamatai be
vannak drazva a certifikatok értékébe, azonban a futamidé végére ez a prémium eltiinik és a
certifikat értéke megegyezik a belsé értékkel. Short certifikat esetében a szolgaltatonak tokéje
szabadul fel, igy a prémium negativ, és a certifikat a belsé értékéhez képest diszkonttal
vasarolhaté meg)

Turbo certifikatunk tehat idé elott lejar, ha a Siemens AG részvénye a 70 eurés kiiitési
szintre vagy az ala csokken. A termék ekkor értéktelenné valik.

Ellenben ha a részvény értéke a lejaratig 80 euréra emelkedik, akkor a kifizetett 6sszeg 1
eurod lesz, ami a 0,57 eurds vételi arhoz képest 75,4 szazalékos emelkedést jelent.

Kifizetés Prémium =0

0.00

70.00 Mégottes eszkoz arfolyama
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3.2. Warrantok

A warrantok a turbd certifikdtokhoz nagyon hasonlé tokeattételes termékek. Ezek vételi
vagy egy eladasi opciét testesitenek meg, mikodésik pedig egy egyszerl hétkdznapi
példaval irhatd le.

Tegylik fel, hogy kedvenc olasz éttermiinkbe kapunk egy kupont, amelynek felhasznaldsaval
vacsordnkért csak 5 €-t kell fizetniink. Jelenleg egy vacsora 7 €-ba kerlil, igy kuponunk aktualis
belsé értéke 2 €, ennyivel tudunk ugyanis kedvezményesebben vacsordzni. Ha a vacsora dra 8
€-ra emelkedik (14,3 %-os emelkedés), kuponunk belsé értéke 3 €-ra né (50 %-os emelkedés).
Opcidnk értéke tehat felnagyitia a mdégéttes termék mozgdsat, azonban létezik egy olyan
lehivdsi szint (jelen példaban 5 €), ami alatt opcidnk ugyan nem sziinik meg (nem (itddik ki),
azonban teljesen értéktelenné valik.

A fenti példankban egy long iranya opcié (call warrant) mikodését lathattuk, azonban
léteznek short iranya opciok (put warrantok) is, amelyekkel az arfolyamok csdkkenésére
fogadhatunk.

A warrantok tékeattételes termék Iévén a turbo certifikdtokhoz hasonldan szintén magasabb
kockazatot hordoznak magukban, ami azt jelenti, hogy egy warrant joval hamarabb tudja
értékét megsokszorozni, vagy lenullazni egy részvényhez vagy egy befektetési certifikathoz
képest.

Tokeattétel

Annak mértékét, hogy az alaptermék valtozasara mennyire érzékenyen reagal a certifikatunk,
a tokeattétel mutatia meg, amely termékenként mas és mas. A warrantok esetében a
tokeattételi mutatot Omeganak hivjuk.

A certifikatkeresoben az Omega oszlopban lathatjuk, hogy az alaptermék valtozasara

W hanyszoros reakciot varhatunk egyes termékektol. Lenti példankban Apple warrantokat
listaztunk, lathatd, hogy ugyanazon kibocsato sok kiilénb6zé omegdval (tékeattétellel)
biro terméket kinal.
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Talalatok (1-20 / 1966)

Alaptermék Kibocsatd  Lejarat  Arany Lehivasi Felt. Tipus \étel Eladas
ar volatilitas

-_IZI---- Lo 0gs1 0061
GLOGDE Apple B 20150213 0,10 206577 26096 Long 0,126 0,136
CRECAL Apple TA 20150218 0410 130 324966 267727 Long 0019 0,034
VZBSKX Apple B 20150220 040 125 314165 252147 Long 0,074 0084
VZTQAKY Apple | ] 20150220 0,10 130 347612 244937 Long 00356 0,046
CRACAJ Apple i: 20150218 0,10 120 279541 243707 Long 015 0,16
DT/CBB Apple 20150218 0,10 120 279541 243429 long 015 0,16
GLOGD3 Apple B 20150213 010 1175 200027 230692 Long 0218 0,228
GLOGDA Apple B 20150227 010 125 285314 220099 Long 0,088 0098
VZTQKZ Apple B 20150220 010 135 406672 224801 Long 0,024 0,034
GLOBDT Apple = 20150220 0410 120 283071 221018 Long 0,169 0,179

A tokeattétel adott warrantoknal idében is folyamatosan valtozik, ugyanis minél koézelebb
vagyunk a warrant lehivasi arahoz, a tékeattétel annal nagyobb lesz.

Kereskedés iranyai

A warrantoknak két tipusa van, attél fliggden, hogy a papir mozgasa megegyezo, vagy pedig
ellentétes az alaptermék mozgasaval:

¢ Call warrant (long) értéke akkor n6, amikor a mogottes termék ara emelkedik
e Put warrant (short) értéke akkor n6, amikor a mogottes termék ara csokken
A certifikatkeres6ben egy kattintassal tudunk szlrni a certifikatok iranyara.
Id6értéek
A warrantoknak értéke nem csak a belsd értékbdl tevodik Gssze, ami az alaptermék
arvaltozasatdl figg, hanem az idéértékbdl is. Egy warrant idéértéke ugyanis attol is fligg,

milyen messze van a futamidé vége, mekkora a kamatszint, mekkora az alaptermék
volatilitasa, és az altala kifizetett osztalék, ha részvény az alaptermék.

Futamidoé vége

Minél kozelebb van a futamido vége, a warrant értéke annal alacsonyabb lesz, hiszen naprol
napra kisebb az esélye annak, hogy a mégottes termék értéke nagy mozgasokat ir le a
hatralevd idészakban.
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Kamatszint

A kockazatok elkertilése érdekében a kibocsatoknak a piacrol le kell fedeznilik az alaptermék
mozgasat. Vételi opcid esetén nekik a tokeattételnek megfelelé méretl vételi poziciokat kell
nyitniuk, amihez nagyobb tokére van sziikség. A téke elmaradt kamatat pedig a warrant
araba épitik bele. Long pozicié esetén a kamatok emelkedése ndveli a warrantunk arat, short
pozicié esetén viszont csokkenti.

Osztalék

Mivel a kibocsato a nyitott poziciokat lefedezi (megveszi helyettiink azt, amire spekulalunk),
ezért részesul az osztalékokbdl is. Ezeket a kapott osztalékokat ugy épiti be a warrantok
araba, hogy olcsobba teszi dket. Put opcidk (short pozicid) esetében ennek a forditottja igaz.

Mogottes termék volatilitasa

A warrantoknak aszimmetrikus kockazati profilja van, hiszen veszteségeink korlatozottak a
tokénk értékében, azonban a nyereségeink felfelé nyitottak (call warrant — long pozicio
esetében). Ennek kovetkeztében azok a warrantok, amelyekhez a kapcsol6do alaptermék
nagy arfolyammozgéasokra képes (igy nagyobb profitokat képes hozni a veszteséghez képest),
dragabb lesz. Tobb hasonlo paraméterrel rendelkezd termék kodzil érdemes azt valasztanunk,
amelynek a feltételes volatilitasa a legkisebb.

Lehivasi szint

A warrantok leginkabb abban kiilonb6znek a turbd certifikatoktol, hogy ha a mogottes
termék arfolyama a lehivasi ar ala kertl, ezek a termékek nem szlinnek meg. Aktualis belsd
értékiik ugyan 0, azonban az idéértékiik miatt ezekkel még lehet kereskedni, hiszen van ra
esély, hogy futamidd végéig a lehivasi ar folé emelkedjenek.

Példa

A warrantok mikodését egy példa segitségével érthetjik meg:

Call warrantunk parameterei a kdvetkezok:

Maogottes termék: Siemens AG
Alaptermék darfolyama: 75 €
Lehivasi ar: 70 €

Arany: 0,1

Futamidé: 2 év

Warrant aktualis ara: 1,30 €

A 0,1-es arany azt jelenti, hogy egy warrant testesiti meg az opcié 0,1 egységét. Jelen esetben
az elkdvetkezd két évben 10 warrant segitségével barmikor tudunk egy Siemens részvényt
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venni 70 € (lehivasi) ar mellett. Ennek megfeleléen a Warrantunk belsd értékét igy
szamithatjuk ki:

(alaptermék arfolyama — lehivasi ar) * arany
=(75€-70€)*0,1
= 0,50 €

Egy warrant belsd értéke sosem lehet negativ, ha az alaptermék arfolyama a lehivasi ar alatt
talalhato, akkor a belsd érték 0 €. A warrantok idéértéke a futamidé végének kdzeledésével
folyamatosan csdkken, mig a futamidd végén pont 0-val lesz egyenlé.

Ha a warrant aktualis arfolyama 1,30 € és a belsé értéke 0,50 €, az azt jelenti, hogy az
id6értéke a kettd kiildnbsége, vagyis 0,80 €

Ez a warrantunk tehat akkor ér tobbet, ha névekszik a mogottes termék arfolyama. 80 €
arfolyam mellet a warrant értéke mar 1,62 € korul lenne, ami azt is jelenti, hogy 7 % alatti
mozgasra a warrantunk megkdzelitéleg 25 %-os mozgassal reagalt.

Kifizetés Idaérték=0

1
|
|
!
|
|
!
|
|
1
|
|
0.00 !
I

7000 7500  80.00
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3. A certifikatok kockazatai

A certifikatok kockazatai flggnek az értékpapir tipusatol, a tokeattétel mértékétdl, de

kockazati tényezd lehet a mogottes termék aranak valtozékonysaga, a devizaarfolyam

valtozasa vagy akar a kibocsatd intézmény mukoddése is.

3.1.

3.2.

Befektetési termékek kockazatai

Certifikat arfolyamara haté tényezok:

e Mogottes eszkoz arfolyamvaltozasa

o Mogottes eszkdz vart osztalékfizetésének valtozasa
e Kamatszint valtozasa

e Lejaratig hatralévd iddszak

Arfolyam-kockazat (deviza): devizaalapli  értékpapirok  vésarlasaval  On
arfolyamkockazatot is vallal, mivel az adott pénznem forintban kifejezett értéke a
deviza-arfolyam fliggvényében valtozhat. Az arfolyamkockazat raadasul tobbszoros is
lehet, ha példaul certifikatunk devizaja eltér6 az alaptermék devizajatdl (pl.: Apple
részvény euros certifikattal)

Partnerkockazat: jogi szempontbol minden strukturalt termék bemutatasra szo6ld
kotvénynek mindsil. Ha tehat a kibocsatonak fizetési nehézségei adddnak vagy
fizeteskeptelenné valik, a befektetett tokét semmi nem védi.

Tokeattételes termékek extra kockazatai

Tokeattételi hatas: a turbo certifikatok és warrantok értéke fokozott mértékben
reagal a mogottes eszkdz arfolyamvaltozasara. Ez a tokeattételi hatas rovid idén belil
nagyobb nyereségeket, am nagyobb veszteséget is okozhat. Minden olyan befektetési
termékkel, amely nem rendelkezik stop-szinttel, akar a teljes befektetett tokét is el
lehet vesziteni. Ennél toébbet azonban nem, ami a hataridés pozicidkkal szembeni
legnagyobb eldny.

Kiiitési szint: A kiltési kiiszob elérésekor a termék lejarhat ugy is, hogy a futamidé
meg nem telt le.
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4. Certifikatok a KBC Equitasnal

Certifikatok kereskedése a rendszereinkben

Az alabbiakban |épésrol-lépésre ismertetjiik, hogy milyen egyszerlGen lehet rendszereinkben a
certifikatokkal kereskedni.

=

Lépjen be a certifikatkeres6be online kereskedési rendszeriinkben

e Jelentkezzen be az online kereskedési rendszerbe a www.kbcequitas.hu oldalon és
vélassza ki az Arfolyamok / Borse Frankfurt arfolyamok meniipontot!

e A belépés alkalmaval sziikség lesz egy jogi nyilatkozat elfogadasara, amelyet egy
gombnyomassal megtehet

sy s

2. Adja meg a valasztani kivant certifikathoz tartozo sziiréfeltételeket (pl.: turboé
certifikat esetén)

Befektetési és tokeattételes termékek keresése

Befektetési termékek -
Diszkont Certifikatok 159533 Alaptermék | Mind H vagy |Megnev| keres
Bonusz Certifikatok 60394
Index/Tracker Certifikatok 2145 Stop-szint 0 Mind i@ Igen O Nem
Opcios kitvények 50018 ) .
Tokeattételes termekek = Tipus O Mind i@ Long (O Short
Warrantok 348304 e . z
Lehivasi ar tolfig
Tokeattatel talfig
Eltérés a kiiitési talfig $_ @
ponttol %
Pénznem " Mind >

Prémium szegmens (J Mind @8 lgen 1 Nem

Lejarat talfig ¥y @
. Mind >
Kibocsato | Mind >
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e Valassza ki a certifikat tipusat a bal oldali listabél (Befektetési vagy tokeattételes
termékek)

e Valassza ki a mogottes terméket a legordild listabdl, amivel kereskedni szeretne
e Kivalaszthatja, hogy stop-szinttel rendelkezd termékekre szeretne-e keresni

e Kivalaszthatja a certifikat tipusat attél fliggden, hogy az arfolyam emelkedésére vagy
esésére szeretne jatszani (long, short)

e Meghatarozhat egy tartomanyt a lehivasi arra (a szint, ahol a certifikat értéke 0 lesz)
e Megadhat egy tartomanyt a kivant tékeattétel mértékére

e Meghatéarozhatja szazalékos formaban a kiiitési szinttél valé tavolsagot

e Kivalaszthatja a pénznemet, amelyben kereskedni szeretne (EUR, USD, CHF, PLN stb.)
o Elddntheti, hogy a prémium szegmensbél® szeretne-e vélasztani

e Meghatarozhat egy tartomanyt a termék lejaratara, vagy szlrhet nyiltvéga
termékekre

e Szlrhet akar bizonyos kibocsatok papirjaira is

e A keresés gombra kattintva megjelennek a megadott kritériumoknak megfelelé
talalatok, amik koziil kivalaszthatja az On szamara megfelelét.

3. Valassza ki a talalatok kéziil az Onnek megfelel6t

A talalati listat az oszlopok fejlécében szerepl6 nyilakra kattintva lehetéség van rendezni.

Talalatok {1-20 [ 407)

WEN Alaptermék Kibocsatd Lejarat  Lehivasi  Kiltési Tdkeattétel Tipus Vétel Eladas
ar kilszib

aw aw avw avw aw aw avw AY 4w  aw

CB5196 Apple 'A nyiltvégli 495043 516 110 Long 34,32 34,85

CB5672 Apple 4 ., nyiltvégld 567273 5913 1,12 Long 3430 3433

CB5673 Apple 4 ‘, nyiltvégld 52.4717 5469 1,11 Long 23461 3464

? prémium szegmens: olyan termékek, amelyek arjegyzése folyamatos (9:00-19:55 kozott)
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e A kivalasztott termékre kattintva megjelenik a termék adatlapja. Itt lathatja a vételi és
eladasi ar alakulasat, az arjegyzéssel kapcsolatos informaciokat (arfolyam, mennyiség),
valamint az egyéb termékinformaciokat.

[vissza a termékkeresdhiz | [ Aktivalja ezt a terméket a kereskedéshez most |

B =

WKHN: CB5194 Termeék: Apple ISIN: DECOOCB5S1962 Kibocsato: * : Commerzbank AG

Scoach kereskedés ! Frankfurti valosida

1 hét 1 hd 3 ha 6 ha : Arjegyzés Vétel Eladas Valuta

Wételi sjanlst 34.83 W Eladasi ajanist 34.86 Mﬂlyam 1 4:04-29 34,33 34,36 EUR

Mennyiség 5.000,00  5.000,00
Utolso arjegyzések
Tali] Vétel Eladas

KORABBI ARJEGYZESEK [

Kitéslista
2s 50 Utolsd arfolyam 34,88 -0,17% Mennyiség 0.0
0200 1000 1100 1200 13:00 1dd 13:55:12 Datum 23.04.14
W Vételi arfolyam ] Eladasi ajanlat T0BB G

Tovibbi termékinformacio

Alapadat Alaptermék

WKN CB5196 Apple Inc.

|51 DEODOCB51962 151N LS0378331005
Termék tipusa Turbd certifikat Arfolyam 38403 EUR

EUSIPA kad 2200 Statusz 2014.04.23
Automatikus lehivas lgen Arany 010

Lehivasi ar 49,504 USD Lehivasi ar 49 504 USD

Kiiitési kilszib 51,60 USD Kil. Lehivasi ar 430,65 USD /90 66%

e Ahhoz, hogy ezzel a termékkel tudjon kereskedni fel kell vennie a papirt a KBC Equitas
rendszerébe. Ehhez kattintson az ,, Aktivalja ezt a terméket a kereskedéshez most”
gombra!

e A kattintas utan a kivalasztott termék par percen beliil lesz elérhetd rendszereinkben
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e Fontos, hogy megjegyezze/felirja a WKN vagy ticker kédot, mert majd ez alapjan
fog megjelenni a certifikat, amikor a tézsdei megbizasok meniipontban kivalasztja.

A kiovetkezod ceriifikaiot rogzitetiiik a kereskedési rendszeriinkben

New COMMERZBANK TUEBULL APC

ISIN kod: DEQDOCB51962

WEKN kod: CB5196

A frissen rogzitett certifikattal 5t perc mmiva kereskedhet elészor. Ebhez a t6zsdei megbizasok meniiben
valassza a "Frankfurt-Certifikatok” tozsdét, majd ezutan az "Entélopapir” legordild listaban a fenti WK N kod
(CB5196) alapjan kereshett a termék.

Vissza a papir adataihoz

4. Kezdje el a kereskedést a kivalasztott certifikattal

e A kereskedési rendszerben valassza ki a Tézsdei megbizasok / Vétel Normal
meniipontot!

e A Tozsde legordilé meniben valassza ki a Frankfurt-Certifikatok piacot!

Megbizas tipusa
® Piaci

Tozsde Frankfurt-Certifikatok v

Ertékpapir

Név: Nincs kivalasztva értékpapir
ISIN kod: Nincs kivalasztva értékpapir

Darabszam:

Limitar:

Lepeskodz: Nincs kivalasztva értékpapir

o Valassza ki az Ertékpapir legordiilé meniibdl a korabban hozzaadott terméket a WKN
vagy ticker kéd alapjan!

Ha tobbet szeretne tudni, nézze megq a certifikat kereskedéshez kapcsolodo oktato vidednkat:
https://www.youtube.com/watch?v=PZkBsVrStfs

30


https://www.youtube.com/watch?v=PZkBsVrStfs

A CERTIFIKAT KERESKEDESROL EGYSZERUEN K—_Bc
OKTATOANYAG i

Devizavaltas

A kulfoldi értékpapirokkal valo kereskedéshez sziikség van devizara, amelyet kereskedési
rendszerlinkben is meg lehet tenni.

e Automatikus konverzié: ha megbizast ad egy kulfoldi értékpapirra és nincs a
megbizashoz elegendd devizéja, rendszeriink felkinalja, hogy automatikusan valt a
tranzakciohoz devizat. A felkinalt konverziot tgyfeliink elfogadhatja, vagy elutasithatja.

e Manualis konverzio:a  WebBroker Egyéb megbizasok/Deviza  konverzio
meniipontjaban Ugyfeleink vasarolhatnak tetszdleges mennyiségl devizat forintért, vagy
mas devizaért

Devizavaltasra akkor van lehetéség, ha az adott devizaparhoz tartozé két tdzsde kozil
valamelyik nyitva van. Az atvaltott Osszeget kizarolag az adott devizaban torténo
befektetésre lehet felhasznalni (befektetés el6tt nem lehet felvenni, atutalni, vagy mas
devizara konvertalni, forintra vald visszavaltas esetén ugyanezek a szabalyok érvényesek).

Akkor lehet a legkedvezébb drfolyamon valtani, ha a magyar tézsde nyitva van és a
g devizavaltas idépontja 9 és 19 ora kozé esik. llyen esetben altalaban +/- 1 szazalék a
@ vételi és az eladasi arfolyam tavolsaga a kézéparfolyamhoz képest. Ettél eltéré esetben
ugyanez a tavolsag +/- 3 szazalék.
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5. Osszefoglalé

A kiadvany elolvasasa utan mar reméljiik, On is tudja, hogy mire jok a certifikatok, hogyan
mukoddnek, mik a kockazataik, és hogy milyen befektetési lehetoségeket nyitnak meg
eléttiink a pénzligyi piacokon.

Az itt leirtak csupan egy kis betekintést nyujtanak a certifikatok kereskedésébe, ezért annak
érdekében, hogy Ugyfeleink ne érezzék magukat egyedil a certifikatok vilagaban, igyeksziink
minél tobb segitséget nyujtani a tézsdézéshez oktatéanyagaink, hirleveleink, ingyenes
oktatasaink és iigyfélszolgalatunk segitségével.

Bizunk benne, hogy sikerilt felkeltenliink az érdekl6dését a certifikatokkal kapcsolatban,
kiadvanyunkkal.

Most On kovetkezik. Indulhat a kereskedés!
Sok sikert!

A KBC Equitas csapata

A jelen oktatéanyagban talalhaté informéaciok, szamszer( adatok és elemzések éltalanosak, tdjékoztato jelleglek, csak a szerzék
maganvéleményét tlkrozik, amelyek nem minésilnek a 2007. évi CXXXVIII torvény (Bszt.) 4. § (2). bekezdés 8. pontja szerinti
befektetési elemzésnek, sem a 9. pont szerinti befektetési tanacsadasnak, illetve értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara
vonatkozoé ajanlattételi felhivasnak vagy ajanlatnak. A KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe nem vallal felel6sséget az
oktatdanyagban szereplé informaciok felhasznélasaért.

A jelen dokumentumban talalhaté informacidk bizalmasak és jogilag védettek, azokat kizérdlag a cimzett, illetve az éaltala
meghatalmazott(ak) ismerhetik meg. Felhivjuk figyelmét, hogy a jogszabalyban rogzitett szabad felhasznalas eseteit kivéve
kizarolag a KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepének elézetes irasbeli engedélyével lehet a jelen dokumentum tartalmat
egynél tobb masolatban rogziteni, tobbszordzni, terjeszteni, masok szamara hozzaférhetévé tenni, nyilvanosan eléadni,
sugarzassal nyilvanossaghoz kozvetiteni vagy atdolgozni.
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